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S&P Europe Broad Market Index Betafaktoren und Eigenkapitalkosten
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S&P Europe Broad Market Index # Akt. raw total adj RrR? Aug 21 - Jul 22 gew @ raw total adj VSt nSt 500% 6,50%
Automobiles & Components 39 137 [ 163 124 70% _A_/\’ 142 056 067 051 15% 1,1% 7,94% 9,99%
Banks 68 126 158 117 64% \/\ - - - - 15% 1%  7.42% 9,31%
Capital Goods 27 122 [ 128 114 90% — 018 103 109 097 15% 11% 7.18% 9,01%
Commercial & Professional Services 59 o9 M 109 099 81% _/\./—— 020 082 090 08 15% 1,1% 600% 747%
Consumer Durables & Apparel 71 115 [ 133 110 75% _———" 006 109 125 104 15% 11% 687% B8,60%
Consumer Services 51 141 [ 163 127 74% _~—~——— 045 097 113 088 15% 11% 814% 10,24%
Diversified Financials 100 121 [ 127 114 90% —~———— - - - - 15% 1%  7,14% 8,94%
Energy 62 126 [ 173 118 53% \—\-\q 046 087 118 080 15% 1,1% 7.43% 9,32%
Food & Staples Retailing 20 os8 W 087 072 45% ~—\__—— 065 035 053 044 15% 11% 403% 490%
Food, Beverage & Tobacco 70 o062 M 081 075 5% ———"~ 028 049 063 059 15% 1,1% 421% 514%
Health Care Equipment & Services 78 o089 M 1,10 093 66% NS 024 072 08 075 15% 1,1% 555% 6,88%
Household & Personal Products 14 o062 M 093 075 44% — 009 057 085 068 15% 11% 421% 514%
Insurance 6 122 [ 137 115 80% — - . . . 15% 1%  7,22% 9,06%
Materials 120 105 [ 117 1,04 82% -\‘\/— 023 086 095 084 15% 1,1% 6,38% 7,96%
Media 76 101 M 116 1,00 75% e _———— 021 083 096 083 15% 11% 6,14% 7,65%
22;'“";:25“““'5' Biotechnology & Life 147 o064 M 096 076 45% T~ 010 059 088 069 15% 1,1% 4,31% 528%
Real Estate 124 o093 [ 114 095 67% ~——— 083 051 062 052 15% 11% 574% 7,13%
Retailing 78 106 [ 130 104 67% — 009 097 119 095 15% 11% 642% 8,02%
Egm:f;g‘:‘:mrs&Semim"ducmr s 136 [N 177 124 59% —_ 001 1,35 176 123 15% 11% 7.91% 9,96%
Software & Services 100 111 [ 133 108 70% _——— 008 103 123 100 15% 11% 667% 834%
Technology Hardware & Equipment 55 1,01 - 1,25 1,00 65% ’____,_—-/‘ 0,04 09 1,20 0,96 15% 11% 6,13% 7,64%
Telecommunication Services 31 0,79 . 1,02 0,86 59% — 1,21 036 046 0,39 15% 11% 5,05% 6,23%
Transportation 29 108 [ 122 1,06 79% -~ 050 072 08 070 15% 1,1% 652% 8,15%
Utilities 57 ose M 1,07 090 64% I 064 052 065 055 15% 1,1% 539% 6,68%
Gesamt 1.820

Hinweis: Branchenbetas ermitteln sich aus der Regression eines Branchenindex gegen einen breiten Marktindex. Die in den einzelnen Branchenindizes enthaltenen Unternehmen weisen regelméafig eine breite
Streuung hinsichtlich ihres Produkt- und Leistungsspektrums auf. Der Bezug zum Tétigkeits- und Risikoprofil des Bewertungsobjektes ist kritisch zu tiberpriifen. Branchenbetas sind bestenfalls als Naherungswerte fiir
eine Uberschlagige Unternehmenswertermittlung geeignet und kénnen Uberlegungen zu geeigneten Vergleichsunternehmen (Peer Groups) und Detailberechnungen nicht ersetzen.

Gern ermitteln wir fiir Sie Peer Groups, Betafaktoren und Kapitalkosten.
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Datengrundlage

e Kurs- und Fundamentaldaten von S&P Global, Analysen und Berechnungen WOLLNY WP.

Rahmenparameter Betafaktoren
e Referenzindex: S&P Europe Broad Market Index
e Regressionszeitraum: 5 Jahre
e Renditeintervall: wéchentlich
e Unlevern:; Die Bereinigung um die Finanzierungsstruktur erfolgt unter der Annahme riskanter Tax
Shields und ohne Debt Beta (Harris/Pringle Formel). Der Verschuldungsgrad wurde auf Basis des

Net Debt Uber einen 2-Jahres-Zeitraum ermittelt.

Glossar
1 raw: Ergebnis der Regression des Branchenindex gegen den S&P Europe Broad
Market Index
adj: angepasstes/ ,adjusted” Beta, Anndherung an Marktbeta von 1,0
total: Total Beta, erfasst auch das unsystematische Risiko einer Anlage und fihrt in
der Anwendung zu einem modifizierten CAPM
gew: Branchenverschuldungsgrad, gewichtet nach Marktkapitalisierung
Unverschuldeter Betafaktor
Barwertaquivalenter und auf 0,25%-Punkte (bzw. bei Basiszinsen von weniger als 1,0 % auf
0,10%-Punkte) gerundeter mittlerer Basiszinssatz Uber einen 3-Monats-Zeitraum zum Monats-
ende auf Grundlage der Zinsstrukturkurve (Svensson-Methode) der Deutschen Bundesbank;
Zeitreine BBK01.WT3201-WT3206; Wert vor und nach persdnlichen Steuern
5 Branchenspezifische Eigenkapitalkosten fiir eine Nach-Steuer-Marktrisikopramie von 5,0 % und
6,5 %; Berechnung auf Basis des Tax-CAPM anhand des levered Branchenbetas
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